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ABD’de gelen olumlu bilangolar ve onuiimuzdeki aylarda Fed’in faizleri daha yavas

bir sekilde artiracagi beklentisi kliresel hisse senedi piyasalarini destekledi

Cuma guni piyasalarda neler oldu?

Cuma gunu kuresel piyasalarda genel olarak pozitif bir seyir
goruldi. Gegtigimiz Persembe gini ABD ekonomisinin
ikinci geyrekte de kiguldigunu gosteren verilerin ardindan
hisse senedi piyasalari, faizlerin daha yavas bir sekilde
artacagi beklentisiyle desteklendi.

ABD’de olumlu bilangolarin verdigi destegin de etkisiyle yurt
disi piyasalarin buyldk bolimu haftanin son islem gunina
yukseligle sonlandirdi. Asya piyasalarinda kayiplar izlense
de Avrupa ve ABD endeksleri guni primli kapatti. Cuma
glna Apple ve Amazon’dan gelen pozitif tahminlerle birlikte
ABD’de alimlarin  teknoloji  hisseleri  6nciliginde
gerceklestigi gozlendi. ABD’de U¢ ana endeks de bdylece
hem aylik hem de haftalik bazda artigla kapandi. S&P 500
Temmuz ayi i¢in yaklasik %9,1 artisla, 2020 Kasim ayindan
beri en buyidk aylik yutzdelik artisini yasarken, Nasdaq
endeksinin %12,3'luk artisi da 2020 Nisan ayindan beri
gordigl en bluylk ayhk yukselis oldu. S&P 500 endeksi
glnd %1,42, Dow Jones endeksi %0,97 ve Nasdaq %1,88
oraninda deger kazandi.

Bu hafta ABD’de bilango sezonu devam edecek. Starbucks,
Airbnb Inc, PayPal, eBay, CVS Health ve Moderna ABD’de
bilango agiklayacak sirketler arasinda bulunuyor.

Cuma gunu veriler tarafinda ABD’de kigisel gelir %0,5

beklentinin  Gzerinde %0,6, Kkisisel harcamalar %21
beklentinin  Gzerinde %21,1 artis g0sterdi. Michigan
Universitesi Glven endeksi ise beklentinin 0,4 puan

izerinde 51,5 olarak agiklandi. Euro Bélgesinde TUFE
Temmuz ayinda %-0,1 beklenti kargisinda %0,1 olarak
aciklandi. Yillk TUFE ise %8,7 beklentinin (izerinde %8,9
olarak gercgeklesti.

Amerikan 10 yilhk tahvil faizlerinde geri ¢ekilme Cuma guni
de devam etti. 10 yillik getirilerin %2,66 seviyelerine geldigi
gunde kisa vadeli getirilerde yukselisler gozlendi ve 2 yillik
tahviller guni %2,90 seviyesinde kapatti. Gecgen hafta
gerceklesen Fed toplantisinin ardindan olumlu hava emtia
piyasalarinda da kendini gosterdi. Altin ve gumus tarafinda
olumlu seyir izlendi, ons altin yukselis ile 1.761 USD
seviyesinden haftayl kapatirken gimis ise %21’in Uzerinde
artis gosterdi ve 20,25 USD seviyesinden kapandi.

Euro tarafinda toparlanma gabasi Cuma giind de devam etti
ve EURUSD paritesi haftayr 1,0210 seviyesinden kapatt.
Dolar endeksi gerilemeye devam ederken bu sabah 105,7
seviyesinde. Fed Baskani Powell''in Carsamba gini Fed
FOMC kararinin ardindan yaptidi aciklamada faiz
artinmlarinda yavaslama sinyali vermesinin ardindan
yukselise gegen Bitcoin 24.200 dolarin tzerini gérmusta.

Bitcoin bu sabah 23.375 USD seviyesinde. WTI petrol bu
sabah 97,3 USD, Brent petrol 102,7 USD seviyesinde.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda karisik seyir var. ABD
vadelilerinde de Cuma gunkU gugli ylUkselisin ardindan
negatif bir goérinim takip ediliyor. VIX endeksi 21,3
seviyesinde.

Yurt disinda bugin bir ¢cok Ulkede imalat sektord satin alma
yoneticileri endeksi (PMI) verileri gelecek, hizmet PMI
verileri haftanin ortasinda yayimlanacak. Almanya'da ise
perakende satis verisi takip edilecek. Perakende satiglar en
son aylik %0,6 artarken, yilhk %3,6 dusus gostermisti.

Gelecek glindemde neler var?

Bu hafta, gectigimiz hafta oldugu gibi piyasalari yogun bir
veri akigl bekliyor. Piyasalar ayrica bu hafta bircok Fed
yetkilisinin konusmasina da takip edecek. Sali gind Guney
Kore'de enflasyon rakamlari yayimlanacak. Ulkede
enflasyon en son yillik %6,0 seviyesine kadar yukselmisti.
Aciklanacak rakamlar Giney Kore Merkez Bankasi'nin bir
sonraki adiminin boyutunda belirleyici olacak. Ayni gln
Avustralya Merkez Bankasi faiz karari izlenecek. Son 3
toplantisinda faizi 125 baz puan artiran RBA'nin, bu
toplantida en az 50 baz puan daha artisa gidecegi, artisin
100 baz puana kadar ulasabilecegi yoninde beklentiler
bulunuyor. Yine Sali gini Euro Bdlgesi dretici enflasyonu
aciklanacak. Bolgede UFE en son aylik %1,2 artarken yillik
artis %36,8 seviyesine ulagmisti.

Carsamba guni ABD’de dayanikli mal siparigleri verisi
izlenecek. Pergembe gini ise ingiltere Merkez Bankasi
(BoE) faiz karari piyasalar tarafindan takip edilecek. Son 5
toplantisinda faiz artiran BoE'nin yeni karari analistler
tarafindan yakindan izlenecek. BoE'nin faizi 50 bp artirmasi
bekleniyor. Gece saatlerinde ise Brezilya Merkez
Bankasi'nin faiz karari agiklanacak. Brezilya MB son 11
toplantisinda toplam 1125 baz puan faiz artisi gergeklestirdi.

Cuma gunu ise haftanin en énemli verisi olan ABD tarimdigi
istihdam verisi piyasalar tarafindan yakindan takip edilecek.
Ulkede en son tarm digi istihdamda 372 bin artis
yasanirken, issizlik orani %3,6 olarak gerceklesmisti. Bu ay
ise tarimdigi istihdamda beklenti 250 binlik artis olacagi
yonlinde olusurken issizlik oraninin %3,6’da sabit kalacagi
ongorultyor. Beklenenden daha dusuk gelen istihdam verisi
faiz artinmlar konusunda Fed’in beklendigi kadar agresif
olmayabilecegi goriusunu destekleyebilir.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
S&P 500 41303 & 142% A& 328% & 280% W -13.84%
Dow Jones 328451 & 097% A& 252% & 177% W -10.75%
Nasdaq 12,390.7 & 188% & 275% & 541% W -20.69%
S&P 500 Vadeli* 41150 W -045% A& 284% & 246% W -13.99%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dax 134841 A  152% A 179% W -503% W -16.52%
FTSE 100 74234 & 106% A& 210% W -071% W -1.09%
MSCI Europe 17056 & 164% A 327% W -322% W -19.18%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 32529 W -001% W% -058% & 043% W -1045%
Kospi 24527 & 0.05% A 181% W -658% W -17.95%
Hong Kong* 20,1565 W -030% W -351% W -783% W -13.45%
S&P BSE Sensex - Hindistan 579720 & 070% A 411% A 47% W -3.15%
IDX Composite - Endonezya 6,9709 W -008% & 156% W -295% & @ 4.11%

TAIEX - Tayvan 149406 W -040% & 002% W -1011% W -19.36%
MSCI GOU Asya 5359 W -060% W -056% W -717% W -19.71%

Diger Geligmekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 25924 & 193% A& 323% & 081% & 32.02%
MOEX - Rusya 22138 & 113% & 780% W -314% W -42.85%
WIG - Polonya 55,0074 & 316% A 298% W -078% W -21.94%
Prag SE - Prag 12336 W -040% W -113% W -829% W -14.16%
S&P/BMV IPC - Meksika 48,1443 & 0.07% & 154% W -232% W -9.19%
Merval - Arjantin 1225283 W -382% A& 938% A 3787% & 43.67%
Tel Aviv 35 - israil 1,9254 & 068% & 123% & 093% W -3.85%
Tedavul All - Suudi Arabistan 12,1550 & 085% W -7465% W -350% & @ 7.03%

FTSE/JSE All - Endonezya 68,9340 A 047% A 151% A 003% W -815%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri  3,3380 & 111% & 393% W -1.06% &  3.78%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giini; aylik degisim, énceki ayin son islem giint; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.
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Endeks kuresel piyasalardaki karigik seyir dogrultusunda temkinli baslangi¢

yapabilir
Cuma gunii piyasalarda neler oldu?
Din BIST 100 endeksi glne %0,29 artisla 2.550,67 Endeksler BIST100  BIST Banka BIST Sinai
puandan baslangi¢ yapti. Kiresel risk istahindaki pozitif
. - .. . .. T, Kapanig 2,592.4 2,162.6 4,402.6
seyirle endeks gun iginde pozitif seyrini sdrdurirken
endeks guni  %1,93 ylkseligle 2.592,38 puan Giinliik Deg. A 193% A& 138% A 225%
seviyesinden kapattl. Bankacilik endeksi %1,38, sinai Haftalik Deg. A 323% & 306% & 3.64%
endeks %2,25 ve ulastrma endeksi %1,26 yukseldi. N
. : . A Yillik Deg. A 3955%  A3552% A 29.33%
Endekste islem hacmi 32,4 milyar TL seviyesinde
gergek|e§ti . Hacim (milyar TL) 324 4.9 17.8
Giinliik Deg. A 313%  W-1598% A 16.97%
Bugiin n kliyoruz?
ugu ebe yoru 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 35.5 5.6 16.5
Yurt iginde endeksin kiresel piyasalardaki karisik seyir Ginliik Deg. - 3 Aylik Ort. v -857%  V-1254% A 8.18%
dogrultusunda temkinli baslanglg yapabilecegjini tahmin *Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
ed iyoru Z. giiniine gére degisimi ifade eder.

Bugiin yurt iginde ISO Temmuz ayi PMI verileri takip

edilecek. Arindirilmamis Reel Kesim Giiven Endeksi

(RKGE) ‘indeki gerileme Temmuz ayinda daha belirgin Tiirkiye Kapanisi  Tilrkiye Acilis1 Oncesi Degisim
hale gelerek 106,4 seviyesinden 103,7’ye gerilemisti. iSO

. ) L. L. . . $TL 17.9116 17.9341 F'S 0.13%

Imalat PMI verilerinin de aktivitenin gidisati konusunda
o . . . v 0
verecedi resim yakindan takip edilecek. Hatirlanacagi ¢ 10206 - 4 e
Uzere Haziran ayinda imalat PMI 48,1 seviyesine S 13350 13253 v -0.73%
gerilemigti. Bugln ayrica Carsamba gunu agiklanacak Altin 17640 17606 v -0.19%
TUIK enflasyonu oncesinde ITO Temmuz ayi Istanbul - 41024 41043 a 0.05%

enflasyon verileri de izlenecek. Bugln Kabine toplantisi
Nasdag* 12,824.1 12,827.7 Fs 0.03%

da gergeklestirilecek. Dar gelirlilerin takibe diismus ve icra
asamasina gelmis kredi ve kart borglarina iligkin *Tiirkiye Agthisi Gncesi igin belirtilen rakamiar, bir nceki giniin kapams verileridir.
dizenlemenin ve sosyal konut projesi ile ilgili

aciklamalarin toplanti sonrasi gelmesi bekleniyor.

Gelecek glindemde neler var? .

Bu hafta yurt iginde en onemli glindem enflasyon verisi Degisimler 29/07/22  Giinlik deg. Haftalik deg. Aylikdeg.  Yillik deg
olacak. TUIK tarafindan agiklanacak veride bir dnceki ay
enflasyon aylik %4,95 artigla yilhk %78,62 seviyesine
ulasmisti. Foreks anketine gore ekonomistlerin Temmuz
ayl TUFE aylik medyan tahmini %3,00 artis ydninde Tiirkiye 10 Yillik 7469 @ 516% @ -214% @ -15% @ 85.7%
gerceklesti. Ankette yillik veride ise medyan tahmin

%81,30 olarak olustu. Ankette ayrica, 2022 sonu TUFE

medyan tahmini ise bir oOnceki anket ddnemindeki

%68,20’den %70,50’ye ylkseldi.

Tiirkiye 2 Yillik 8440 @ 521% @ -324% @ -26% @ 167.4%

Tiirkiye 5 Yillik 8161 @ -498% @ -229% @ -18% @ 1182%

Persembe gini TCMB, her ay oldugu gibi "Aylik Fiyat
Geligsmeleri" raporuyla bir glin 6nce agiklanan enflasyon
hakkindaki degerlendirmesini yayimlayacak. TCMB ayrica
ayni gin reel efektif déviz kuru verilerini duyuracak. TUFE
bazli reel efektif doviz kuru en son yaklasik %4,0 distsle
53,33 seviyesine inmisti. Cuma giinli ise Hazine ve Maliye
Bakanhgi, nakit gerceklesmelerini acgiklayacak. Haziran
ayinda nakit bitge 7,2 milyar TL acgik verirken, faiz disi
acik ise 478 milyon TL olarak gergeklesmisti.
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Haftanin son iglem gununde ABD’de aciklanan
kigisel tuketim harcamlari verileri beklentilerin . Tahvil Verim Egrisi & Haftalik Degisim
ustinde gelirken major para birimleri ABD ™

Dolari karsisinda karigik seyir izledi. Dolar 3 60
Endeksi 105,90 seviyesine kadar gerilerken

&0

Euro/Dolar paritesi 1,0220 seviyesinde haftayi 3% 0
tamamladi. Kiresel tahvillerde kisa vadelerde ,, . 2
karisik seyir izlenirken uzun vadelerde alici

gorunum devam etti. ABD 10 yillik tahvil faizi 3 2100 0

bp azalisla %2,65 seviyesinde haftayi
tamamladi. Hazine ddviz cinsi tahvillerinde
alicili goérindm hakim olurken 10 yil vadeli ;4
goOsterge tahvil faizi 40 bp azalisla %10,71'e

geriledi. Yurt ici tahvil piyasasinda islem hacmi 1500 60
2,2 milyar TL'ye gerilerken 2 vyil vadeli SR

goOsterge tahvil bilesik faizi dnceki gline gore 4
bp artisla %22,81, 10 yil vadeli tahvil bilesik
faizi 39 bp artisla %17,82 seviyesinden gunu

-20

-A0

o Deisim bp - saf eksen  =—==2207.2000 =—==19.07.2022

tamamladi. Diger yandan Cuma guni AJustos- |Panem MartZ2 | NisanZ2 | Mans22 |Hatiran22| 29.07.22
Ekim donemi I(} borglanma programini Ddnem Sonu TLREF Endeksi| 151697 | 1537.04 | 1553.03 | 157143 | 159072
aglklayan Hazine’nin, AQUStOS aylnda 80,9 Aylik Ortalama 14.09% 1415 13.99% 1434% 14 37%

PPK Toplanti Tarihi 18.08. 2022 Persembe |  Ginliik TLREF Orami | 14.06%

milyar TL’lik itfasina karsihk 69,2 milyar TL
bor¢lanma programi bulunuyor.

TL likidite tarafinda TCMB 100 milyar TL’lik
haftalik repo donusund 127 milyar TL olarak TCMB Tarafli Yasayan Swap islemleri Dagilimi
yenilerken, API ile haftalik repo fonlama tutar (milyar TL)

423 milyar TL’'ye yukseldi. TLREF orani ise 30w
%14,06 ile politika faizine yakin olustu. TCMB

haftalik vadeli Dolar/TL kotasyon swap islemleri e
ile ayni gun valorlt 1,7 milyar TL ilave fonlama s

285 081

298414
162452
269478

sagladi.
150,000

SOEES

TCMB swap islemleriyle de piyasayi fonlamaya
devam ederken, Cuma gunu itibariyla yasayan
swap islemleri toplami énceki haftaya gore 41,6 soue
milyar TL artarak 709,1 milyar TL seviyesinde
gerceklesti. Genel olarak bakildiginda ise
haftalik repo fonlamasi dahil toplam fonlama
tutari onceki haftaya goére 8,9 milyar TL
azalarak 1,132 trilyon TL seviyesinde olustu.

®2.261

165
2419
2.592
i7s
11.58%
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Yurt i¢i Haberler

Dis ticaret agigi, Haziran ayinda 8,17
milyar dolara ylkseldi. TUIK ve Ticaret
Bakanligi  verilerine gore; ihracat
Haziran'da, bir dnceki yilin ayni ayina
gore %18,7 artarak 23,43 milyar dolar,
ithalat ise yilhk %39.7 artarak 31,6
milyar dolar oldu.

Tirk-is 'Achk ve Yoksulluk S’
aragtirmasinin 2022 Temmuz ayi
sonucuna goére dort Kisilik bir ailenin
saglikl, dengeli ve yeterli
beslenebilmesi i¢cin yapmasi gereken
ayhk gida harcamasi tutar, (aclk
sinir) 6.391 TL'den 6.840 TL'ye
yukseldi. Hesaplamaya goére yoksulluk
siniri ise 20.818 TL'den 22.279 TL'ye
cikti. Arastirmaya gore, Ankara’da
yasayan dort Kigilik bir ailenin gida igin
yapmasl gereken asgari harcama
tutarindaki artis bir énceki aya goére
%7,01 oraninda gergeklesti. Yilhik
bazda artis orani ise %117,3'ten
%128,44’e yukseldi.

BOTAS internet sitesinde bugun
Agustos ayina iligkin tarife tablosu
yayimlandi. Buna gore; dogal gazda
mesken ve sanayi abonelerinin tarifesi
sabit kalirken, elektrik Uretim amagli
tarifede %10 artig yapildi.

Cumhurbaskanhgi Sézciisii ibrahim
Kalin, Ukrayna’dan tahil sevkiyatina
yonelik anlagmayla ilgili ilk geminin bu
sabah Ukrayna’'dan ayrilma ihtimalinin
yuksek  oldugunu  soyledi.  Milli
Savunma Bakanligi da Ukrayna
limanlarindan ilk geminin bugin saat
08:30’da hareket edecegini agikladi.

Cumhurbaskanimiz  Recep Tayyip
Erdogan, 2022 yili findik alim fiyatini
54 TL olarak agikladi.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Yurt Dis1 Haberler

Cin'de resmi imalat gostergesi,
karantina onlemlerinin ekonomideki
toparlanmay! olumsuz etkilemesiyle
beklenmeyen bir sekilde gerileme
kaydetti. DUn acgiklanan verilere gore
Cin’de resmi imalat PMI Temmuz'da
50,2’7den 49,0 seviyesine geriledi.
Beklenti endeksin 50,3 dederini
almasi yonundeydi.

Suudi Arabistan,  yilin  ikinci
ceyreginde %11,8 buyume kaydetti.
Boylelikle 2011 yilindan bu yana
buyUmede en hizh  performans
gerceklesti.  Yilin ikinci g¢eyreginde
artan petrol fiyatlari ve petrol
uretiminin  katkisi  6nemli duzeyde
oldu. Ulkede esas istihdam kaynagi
olarak bilinen petrol hari¢ gayrisafi
yurt i¢i hasila ise ayni donemde %5,4
buyldu. Petrol ekonomisi de yilin
ikinci  ¢eyredinde %23,1 blyume
gosterdi.

Gazprom, gaz Odemeleri ile ilgili
kosullari  ihlal etti§i gerekgesiyle
Letonya'ya gaz akisini durdurdugunu
belirtti.

Kolombiya Merkez Bankasi
Cumartesi gunu  politika  faizini,
beklentiler dogrultusunda 1,5 puan
arisla  %9,00 seviyesine ¢ikardl.
Boylelikle faiz 2009 yilindan bu yana
en yiksek seviyeye yiikseldi. Ulkede
enflasyon gegen ay yillik bazda %9,7
seviyesine  yukselerek 22  yilin
zirvesine ¢ikmisti. Para birimi peso da
dolara kargi rekor dusuk seviyeye
gerilemisti.

ABD Temsilciler Meclisi Basgkani
Nancy Pelosi’nin gerilim yaratan
Tayvan ziyareti sOylentisi, resmi
programin ortaya g¢ikmasi ile simdilik
rafa kalktl. Pelosi'nin gezi kapsaminda
Tayvan'l ziyaret edecegine iligkin
soylentiler ABD-Cin iligkilerinde
gerilime sebep olmustu. Cin Savunma
Bakanhgi, bu hafta icinde yaptigi
aciklamada, Pelosi'nin  ziyaretinin
gerceklesmesi halinde askeri karsilik
verebilecegdi uyarisinda bulunmustu.
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Sirket Haberleri

Akcgansa (AKCNS, Pozitif): Akgansa yilin ikinci geyreginde, ortalama piyasa beklentisi olan 199 mn TL'nin %16,
beklentimiz olan 212 mn TL’nin %8,8 Uzerinde yillik bazda %237 artigla 230,6 mn TL net kar agikladi. Brut karllik ve
etkin sabit gider yonetiminin de etkisiyle net karda yillik bazda gugli artis gergeklesti. Beklentimizin Gzerinde gelen
net karda da beklentimizin Uzerinde gergeklesen glcll operasyonel performans etkili oldu. Akgansa 2C22’de piyasa
ortalama beklentisi olan 1.927 mn TL ve beklentimiz olan 1.904 mn TL’nin Gzerinde 2.044 mn TL ciro agikladi.
FAVOK tarafinda; yilin ikinci geyreginde piyasa ortalama beklentisi olan 341 mn TL'nin %11,6, beklentimiz olan 369
mn TL’nin %3,2 tzerinde yillik bazda %156 artisla 380,8 mn TL FAVOK agikladi (2C21°'de 148,7 mn TL FAVOK).
Hem net kar hem de operasyonel karlilik tarafinda beklentilerin Gzerinde gerceklesen ikinci ¢eyrek finansallarinin
hisse performansina etkisini ‘pozitif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu AKCNS F/K 8,6
Cari Fiyat (TL) 24,46 FD/FAVOK 8,1
52H En Yuksek (TL) 25,50 FD/Satiglar 1,2
52H En Dusuk (TL) 13,15 PD/DD 2,6
Piyasa Degeri (mn TL) 4.682,8
Piyasa Degeri (mn USD) 261,5 S1H 3,4%
Halka Aciklik Orani (%) 19% S1A 11,5%
Endeks Payi (BIST100) 0,0 S3A 9,9%
Temettl Verimi 1,8% S1Y -15,9%
3A Hacim (mn TL) 6,4 YB -0,4%

Aselsan (ASELS, Pozitif): Basinda yer alan haberlerde Samsun'da hizmet verecek olan ve pillerini Aselsan’in
yapacag yerli tretim elektrikli otobuslerin test sirislerine baslandidi belirtiliyor. Sanayi ve Teknoloji Bakanligi ile
birlikte yarutilen ¢alismada son asamaya gelinirken, kentte hizmet verecek 20 elektrikli otobiisten 10'u getirilerek,
Tekkekdy-Havalimani giizergahinda test edilmeye baslandi. Proje kapsaminda ilk etapta 3 Hizli Sarj istasyonu
olugturuldu. Devaminda ise 3 tane daha yapilacagi bildirildi. Elektrikli otobuslerin fosil yakith otobUslere gore isletme
maliyetlerinde ciddi tasarruf saglamasi bekleniyor. S6z konusu gelismeyi, Aselsan’in yeni is kollarinda faaliyetlerini
genisletmesini saglamasinda etkili olacagindan hisse performansi agisindan pozitif olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu ASELS F/K 6,7
Cari Fiyat (TL) 22,20 FD/FAVOK 9,7
52H En Yuksek (TL) 29,06 FD/Satiglar 2,6
52H En Disuk (TL) 14,32 PD/DD 1,9
Piyasa Degeri (mn TL) 50.616,0
Piyasa Degeri (mn USD) 2.827,0 S1H -3,7%
Halka Aciklik Orani (%) 26% S1A -10,0%
Endeks Payi (BIST100) 2,1% S3A -16,0%
Temettl Verimi 0,8% S1Y -39,4%
3A Hacim (mn TL) 1.086,3 YB -33,2%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Otokar (OTKAR, Pozitif): Otokarin net kar 2GC22’de yillik bazda %18,4 artisla 342 milyon TL seviyesinde
gergeklesti. Aciklanan net kar rakami, ortalama piyasa beklentisinin %6, kurum beklentimizin de %18 Ustlinde
gerceklesti. Otokar'in konsolide satig gelirleri yillik bazda %139,9 artisla 2,36 milyar TL seviyesinde, kurum
beklentimizin %211, piyasa beklentisinin ise %15 Ustinde gergeklesti. Operasyonel giderler marjindaki stabil
gorindme karsin, Urin karmasinin ticari ara¢ segmentinde yogunlasmasinin brit karliligi baskilamasi nedeniyle
FAVOK, yillik bazda %55,1 artigla 374 milyon TL seviyesine yiikseldi. Beklentilerin tizerinde gelen ikinci ceyrek
finansallarinin hisse performansina yansimasini ‘pozitif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu OTKAR F/K 9,7
Cari Fiyat (TL) 478,50 FD/FAVOK 13,1
52H En Yuksek (TL) 499,10 FD/Satiglar 2,3
52H En Disuk (TL) 271,20 PD/DD 7,4
Piyasa Degeri (mn TL) 11.484,0
Piyasa Degeri (mn USD) 641,4 S1H -4,6%
Halka Aciklik Orani (%) 27% S1A 4,0%
Endeks Payi (BIST100) 0,5% S3A 8,1%
Temettd Verimi 3,9% S1Y -13,4%
3A Hacim (mn TL) 86,3 YB 1,7%

is GYO (ISGYO, Sinirli Pozitif): is GYO, 2C22'de piyasa ortalama beklentisi olan 63 mn TL ve beklentimiz olan 64
milyon TL'nin hafif Gzerinde 67 mn TL net kar agikladi. Beklentimizin hafif Gzerinde gergeklesen net karda,
operasyonel karliligin beklentimizin hafif Gizerinde gerceklesmesi etkili oldu. Ikinci ceyrekte kira gelirleri tarafinda
yilhk bazda %44,2’lik artigla 70 mn TL’lik gelir kaydedilirken, gugclu proje teslimlerinin destegiyle konut satig gelirleri
tarafinda ise yillik %129,6 artisla 78,7 milyon TL, Ust hakki kullanim gelirlerinde ise yillik bazda %114 artigla 18,7
mn TL gelir elde edildi. FAVOK ise 2G22'de, piyasa ortalama beklentisi olan 102 mn TL’nin %6, beklentimizin %3,4
Uzerinde, yilhk bazda %152,6 artisla 108,3 mn TL seviyesinde gerceklesti. Beklentilerin hafif Gzerinde gerceklesen
finansal sonuglarinin hisse performansina yansimasini ‘sinirli pozitif' olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu ISGYO FI/K 13,0
Cari Fiyat (TL) 19,89 FD/FAVOK 56,9
52H En Yiksek (TL) 19,89 FD/Satiglar 32,0
52H En Dasuk (TL) 1,78 PD/DD 3.4
Piyasa Degeri (mn TL) 19.069,5
Piyasa Degeri (mn USD) 1.065,1 S1H 15,6%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 38% S1A 45,1%
Endeks Payi (BIST100) 1,1% S3A 51,7%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 866,1%
3A Hacim (mn TL) 115,8 YB 516,9%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler


https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik

Hisse Senedi Piyasalari ||

IHALKYATIRIM

}@{
=

Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

%3 Son 3 Ay Son1 Vil
50 Kapanig 5.90x

85 P Minimum 5.40x 5.40x
8.0 Maksimum 6.78x 9.06x
7.5 / M Ortalama 6.00x 6.75x

70 A- / ‘\ A Minimuma Uzakhk 0.50x 0.50x

65 % V /./ k r\,.‘ Maksimuma Uzaklik -0.88x -3.16x
M Performans -3.0% -17.2%

6.0 v U w b

5.5

5.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama

§ 833§ 3 & ¥y &y 3y sy carpan seviyesine %2; son bir yillik ortalama
8888745958683 85 8655 carpan seviyesine %14.3 yakiniz
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil

0.8 14.8 Kapanis 0.64x
Minimum 0.57x 0.44x
o7 Maksimum 0.66x 0.69%
06 Ortalama 0.62x 0.56x
104 Minimuma Uzaklik 0.08x 0.21x
0.5 Maksimuma Uzaklk -0.02x -0.04x
Performans -2.5% 44.9%
0.4
03 6o Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
g g § g g § § § § § § § § § § § § g ¢arpan sewyes:mr: %3? son bir yillik ortalama
S & & & & 9 & o & ©o © © © & o © oS o garpan seviyesine %12.7 yakiniz.
XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

XUSIN F/K Carpani (Cari)

12 Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig 8.44x
Minimum 7.83x 7.83x
0 Maksimum 9.21x 12.01x

A A
|
Ortalama 8.43x 9.40x
o Ll Minimuma Uzaklik 0.61x 0.61x
'\ A Maksimuma Uzaklik -0.76x -3.57x
v

. NV W Performans -14.3% -30.0%

11

7 .
- 4 4 L L L L T4 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
I g9 2 @2 &2 2 g g g dd g g o9 g toci :
X X X I § & 9 & & @& I @ & N ¢arpan seviyesine %0; son bir yillik ortalama
o o o — — — — — o o o o o o o o o o
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %11.4 yakiniz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
35 (Normalize Edilmis)

30
Son 3 Ay Son1Yil
2 Kapanig 9.43
20 A Minimum 5.4 -18.4
15 \l Maksimum 19.5 19.6
10 -‘—-n JKW Ortalama 10.2 15
5 M,j Minimuma Uzaklik 4.0 27.8
0 '.’ Maksimuma Uzaklik -10.0 -10.2
-5 DA Performans -6.7% -22.9%
y v
10 I
15 D od d d d d d d N N N AN N N & & & & Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o~ o o~ o~ o o~ o~ o~ o~ o o~ o~ o~ o~ o o~ o~ o . .
¥ ¥ & 6 6 I 8§ 8§ I 8§ 8 FT v wvw T R seviyeye 0.7 puan; son bir yillik ortalama
o o o — - i — - o o o o o o o o o o
seviyeye 8 puan yakiniz.
e Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev yeyesp 4

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU
20 90 ANK'= MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1 Yil

Kapanig -13.1
-10 50 Minimum -18.4 -33.1
Maksimum -6.9 6.4
Ortalama -12.9 -13.7
Minimuma Uzaklik 53 20.0
-40 10  Maksimuma Uzaklik -6.2 -19.6
Performans -9.7% -4.8%
70 30 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g g § g g § § § § § § § § § § § § § seviyeyeO..Zpuan;sonbirylll:kortalama

S © 8 A9 ® @ «® «® O © o o © o o o o o seviyeye 0.6 puan yakiniz.

e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)

XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi

USIN'- MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
13 (Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil

8 1 A Kapanig -6.0

3 Minimum -8.2 -24.0

o - Maksimum 6.7 6.7

2 l‘ M Ortalama -3.2 -5.8

-7 N ‘.‘ﬁ Minimuma Uzaklik 22 18.0

12 \ M NN Maksimuma Uzaklk -12.7 -12.7

Performans -4.8% -13.6%

-17 L L]

2 durumd bir yillik maksi
888 g8 E g R e ey
© © © d@ +#H +HE +€ +€ o o o o o o o o o o . .

e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
--------- +2stdev --------- +1stdev
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Haftalik Veri Takvimi

TSi Aciklanacak Veri Donemi Beklenti  Onceki
1Agustos 03:30 Japonya Jibun Bank imalat PMI (Final) Temmuz - 52.2
1Agustos 04:45 Cin Caixin Cin PMI Temmuz 51.5 51.7
1Agustos 10:00 Tirkiye S&P Global imalat PMI Temmuz - 48.1
1Agustos 10:55 Almanya S&P Global imalat PMI (Final) Temmuz 49.2 49.2
1Agustos 11:00 Euro Bolgesi S&P Global imalat PMI (Final) Temmuz 49.6 49.6
1Agustos 12:00 Euro Bolgesi issizlik Orani Temmuz 6.6% 6.6%
1Agustos 16:45 ABD S&P Global imalat PMI (Final) Temmuz - 52.3
1Agustos 17:00 ABD ISM imalat Endeksi Temmuz 52.1 53.0
1Agustos 17:00 ABD ISM Odemeler Temmuz 74.9 78¢5
1Agustos 17:00 ABD ISM Yeni Siparigler Temmuz 49.0 49.2
1 Agustos 17:00 ABD insaat Harcamalari (Aylik) Haziran 0.3% -0.1%
2 Agustos 17:00 ABD FED Yetkilisi Evans'in Konusmasi
2 Agustos 17:00 ABD JOLTS Agik Is Bagvurulari Haziran 10994K  11254K
2 Agustos 18:00 ABD New York FED Borg Kredi Raporu
3 Agustos 01:45 ABD FED Yetkilisi Bullard'in Konusmasi
3 Agustos 03:30 Japonya Jibun Bank Hizmet PMI (Final) Temmuz - 51.2
3 Agustos 04:45 Cin Caixin PMI Hizmet Temmuz 54.0 54.5
3 Agustos 09:00 Almanya ihracat Degisim (Aylik) Haziran 1.0% -0.5%
3 Agustos 09:00 Almanya ithalat Degisim (Aylik) Haziran 2.0% 2.7%
3 Agustos 10:00 Tirkiye TOFE (Ayhk) Temmuz 4.95%
3 Agustos 10:00 Tirkiye TUFE (Yillik) Temmuz 78.62%
3 Agustos 10:55 Euro Bolgesi S&P Global Hizmet PMI Temmuz 50.6 50.6
3 Agustos 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Aylik) Haziran 0.0% 0.2%
3 Agustos 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Yillik) Haziran -1.7% 0.2%
3 Agustos 12:00 Euro Bolgesi UFE (Aylik) Haziran 1.0% 0.7%
3 Agustos 12:00 Euro Bolgesi UFE (Yillik) Haziran 35.7% 36.3%
3 ABustos 16:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Final) Temmuz - 47.0
3 Agustos 17:00 ABD Dayanikli Mal Siparisleri Haziran - 1.9%
3 Agustos 17:00 ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri Haziran - 0.3%
3 Agustos 17:00 ABD ISM Hizmet PMI Temmuz 53.9 55.3
3 Agustos 17:00 ABD Fabrika Siparisleri Haziran 0.8% 1.6%
3 Agustos 17:00 ABD Sermaye Mali Siparisleri Haziran - 0.5%
3 Agustos 17:00 ABD Sermaye Mali Teslimatlari Haziran - 0.7%
4 Agustos 09:00 Almanya Fabrika Siparisleri (Aylik) Haziran -1.5% 0.1%
4 Agustos 11:00 Euro Bélgesi AMB'nin Ekonomik Degerlendime Raporu
4 Agustos 15:30 ABD Haftalik issizlik Hakki Bagvurulari 30 Temmuz - 256K
4 Agustos 15:30 ABD Devam Eden issizlik Hakki Basvurulari 23 Temmuz - 1359K
4 Agustos 15:30 ABD Dis Ticaret Dengesi (milyar dolar) Haziran -81.5 -85.5
4 Agustos 19:00 ABD Fed Yetkilisi Mester'in Konugmasi
5 Agustos 02:30 Japonya Hanehalki Harcamalari (Yillik) Haziran 1.7% -0.5%
5 Agustos 09:00 Almanya Sanayi Uretimi (Aylik) Haziran -0.6% 0.2%
5 Agustos 09:00 Almanya Sanayi Uretimi (Yillik) Haziran -1.2% -1.5%
5 Agustos 15:30 ABD Tanim Disi istihdam Verisi Temmuz 250K 372K
5 Agustos 15:30 ABD Ortalama Kazanglar (Aylik) Temmuz 0.3% 0.3%
5 Agustos 15:30 ABD Ortalama Kazanglar (Yillik) Temmuz 4.9% 5.1%
5 Agustos 15:30 ABD imalat Bordro Degisimleri Temmuz 15K 29K
5 Agustos 15:30 ABD issizlik Orani Temmuz 3.6% 3.6%
5 Agustos 15:30 ABD isgliciine Katilim Orani Temmuz - 62.2%
5 Agustos 17:00 Tirkiye Nakit Blitce Dengesi Temmuz - -26.6B

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma
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CEKINCE

Halk Yatirim Arastirma

Arastirma Direktort

Muduir
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya,
Gida

Yoénetmen
Strateji, Makroekonomi

Uzman
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma,
Yazihm, Teknoloji

Uzman
Havacilik, Dayanikh Tuketim

Uzman Yardimcisi
Demir-Celik, Petrol & Gaz

Uzman Yardimcisi
Otomotiv
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\.' +90 212 314 81 81

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 81 85

EUsta@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 82 16

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 30

MBircan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 82 53

EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 24

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 26

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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